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Markt begrijpt geopolitieke gevolgen vanaanval
op Saoedische olie-installaties beter dan verwacht
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N
ade schermutselingen
indeStraat vanHor-
muzdiede zorgenom
ongestoordeolie- en
aardgasexporten al flink
hadden vergroot,wer-

denop14 septemberhet belangrijke
centrumvoor olieverwerking inAbqaiq
enhet olieveldKhurais aangevallen
met raketten endrones.De aanval kan
met recht eenaanval ophet hart van
deSaoedische energie- en exportvoor-
zieningwordengenoemd.Endaarmee
ookeenaanval opde energievoorzie-
ning vandewereld.Hetwasookniet de
eerste keer datAbqaiqwerd aangeval-
len.Niet eerderwasde schade echter
zo groot. Tochblevendegevolgenbe-
perkt.Hoekandat?

De schade is aanzienlijk en5,7mil-
joen vatenperdag verdwijnen tijdelijk

vandemarkt.Maardat is niet alles.
Hoewel er in veelmediahardnek-
kignaarAbqaiq verwezenwordt als
raffinaderij, is dat niet de soort van
olieverwerkingdiedaar plaatsvindt.
InAbqaiqwordt de ruweolie vanhet
geassocieerde gas gescheidenenwor-
denandere onzuiverhedenuit deolie
gehaald, zodathet of geraffineerdkan
worden inde lokale raffinaderijen tot
olieproducten, of zonder verderebe-
werkingkanwordengeëxporteerdnaar
het buitenland voor verwerking aldaar.

Met een capaciteit van7miljoen
vatenperdag is deAbqaiq-faciliteit
de grootste indewereld enerworden
vooral ArabianLight-oliesoortenbe-
handeld.Debelangrijkste klanten van
Saoedi-Arabië zijnnaast debinnen-
landsemarkt, vooral deAziatischeolie-
markten.Daar komtbij dat zowel India
alsChinagrote klanten zijn enbeide
landenoverminder grote strategische
olievoorradenbeschikkendande lid-
staten vanhet Internationaal Energie-
agentschap (IEA).

LOKAAL
Danhet binnenlandsenieuws. InAb-
qaiqwordt dusondermeer olie van
geassocieerd gas gescheiden.Dat aard-
gaswordt gebruikt voorde industrie,
deopwekking vanelektriciteit en voor
het ontzilten van zoutwater. In Saoe-
di-Arabië is het in september overdag
nogmeerdan40gradenCelsius, de
vraagnaar koeling is groot. Bovendien
is dedrinkwatervoorziening afhan-
kelijk vandeproductie vandewater-
fabrieken.Waar inonzekranten een
dagofwatwerdgepiept overmogelijke
stijgingen vandebenzineprijzen, bleef
het in Saoedi-Arabiëheel stil over de
gevolgen vande aanval opde energie-
voorziening vanhet land.Datheeft niet

zo zeer temakenmethetwel of niet
open communiceren—datdedende
Saoedi’s namelijk inAmerikaanse stijl,
voorspelbaar enopen, zodatmarkten
alle informatie konden verwerken—
maarmeermetdenoodzaakdat eerst
de internationalemarktenmoeten
wordengerustgesteld.De lokale be-
volkingkomt later enmoet als eerste
eventuele tekorten absorberen.

In een landwaarbasisbehoeften
zoals koeling enwater zonauwverbon-
den zijnmethet functioneren vanhet
oliesysteem, is het daaromcruciaal
dat er ookuit strategische voorraden
kanwordengeleverd zo langhet sys-
teem in reparatie is. Vooralsnogkon
worden volstaanmethet afknijpen van
aardgasleveranties aande industrie.
Enkelewekennadeaanval kanworden
gestelddat de gevolgen vanhet tijdelijk
wegvallen vanAbqaiq tot nu toe zijn
meegevallen.

SCENARIO’S
Er zullenniet veel risicoanalyses zijn
diede gevolgen vaneen verstoring van
deSaoedischolie-export zo licht op-
vatten als de situatie diede afgelopen
wekenaanons is voorbijgegaan. Inde
meeste risicoanalyses is eendergelij-
ke verstoring een zogenaamdehoge
impact-gebeurtenis, dienaast de eco-
nomische schadebijna altijd gepaard
gaatmet geopolitieke escalatie.Het is
juist omdie redendat de IEA-lidstaten
aanzienlijke strategische reserves van
ruweolie enolieproductenaanhou-
denendaar eenheel crisisbeleid op
hebben ingericht.Hoewel alle crisis-
managers inde startblokken zaten
bleekhetniet nodig omer eenberoep
op tedoen. Juist het bestaan van stra-
tegische reserves, zowel in Saoedi-Ara-
bië zelf als ook inde consumerende

landen, hebbenervoor gezorgddat
het tijdelijkwegvallen van5,7miljoen
vatenperdagniet tot paniek leidde.
Slechts eendag stegendeolieprijzen
omdaarna al snelweer ophet relatief
lageniveauuit te komenvande laatste
tijd. Eenandere lezing vanhet gebrek
aanpaniekreacties is dat de vraagnaar
olie veel zwakkerwasdan indemarkt
tot dan toewerdaangenomen.Dat is
slechtnieuws voor de internationale
economie, omdatde vraagnaar olie
een redelijk voorspellendewaarde
heeft voor de economische activiteit in
dewereld.Kennelijk zijnde cijfers van
de internationale economienogniet
voldoendenaarbenedenbijgesteld.

IRAN
Ookdegeopolitieke gevolgen vande
aanval lijkenophet eerste oogmee te
vallen.De verwarringomtrent presi-
dentTrumpseerste tweets overmoge-
lijke vergeldingsacties blekenblind-
gangers. Kennelijk is een treffenmet
Iranniet een strijddiedeVerenigde
Statennuaanwillen gaan.Dat is
meteenookdekracht ende zwakte
van Iran.De eerdere schermutselingen
als gevolg vanhet aanscherpen van
de sancties vandeVSdiede Iraanse
olie-export zo goedals heeft stilgelegd
(die vatenwarenal in juli/augustus van
demarkt af) ende aanval opAbqaiq
hebbenniet geleid tot het opheffen van
de sancties. Iranheeft geen voordeel
gehad vandeaanval,wie danookopde
knopdrukte.

De economische enpolitiekebelan-
gen vandegrootmachten indeGolf
voorkomendeopgelegdepandoerdie
menig scenario kleuren.Dewerkelijk-
heidblijktminder recht voor zijn raap
enmeer complexdanmenigeenkan
bedenken.

Met een capaciteit
van 7 miljoen vaten
per dag is de Abqaiq-
faciliteit de grootste
in de wereld
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